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Analisis Razonado
A los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016

1. Estado de situacion financiera:

Al 31 de diciembre de 2016, el total de activos asciende a MUSD524.205, de los cuales
MUSD418.247, equivalentes a un 79,79% del total, corresponden a propiedades, plantas
y equipos y activos intangibles, donde el 94,05% corresponden a construcciones,
edificios, plantas, equipos y maquinarias y el 5,95% corresponden a derechos adquiridos.

Los pasivos ascienden a MUSD338.363, de los cuales el 46,69% corresponden
principalmente a provisiones propias del giro a corto plazo.

2. Estado de resultado:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016, la
sociedad presenta una utilidad neta después de impuesto de MUSD8.363, que se
compara con la utilidad de MUSD41.146 registrada a igual periodo de 2015, significando
una disminucién de 79,67%.

Los ingresos por actividades ascendieron a MUSD114.588, superior en un 8,08% a los
MUSD106.019 logrado en el mismo periodo del afio anterior. Donde los ingresos por
servicios de energia y capacidad representan un 84,76%. Por otra parte se presenta un
alza en los Costos de venta en el presente periodo (MUSD50.231 afio 2016 vy
MUSD35.485 ario 2015) lo que significa una variacion de 41,56%.

3. Estados de flujos de efectivo:

El estado de flujo de efectivos correspondientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

31.12.2016 31.12.2015

MUSD MUSD
Saldo inicial de efectivo y equivalente al efectivo 85 27
Flujo de efectivo originados por actividades de operacion 78.885 54.691
Flujo de efectivo utilizados en actividades de inversion (142.040)  (405.254)
Flujo de efectivo originados por actividades de financiamiento 62.428 350.598
Variacion por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente 719 23

Saldo final de efectivo y equivalente al efectivo 77
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4. Principales indices:

Tipo de Analisis Indicador Al 31-12-2016 | Al 31-12-2015 Variacién Variacion %
Liquidez Corriente 0,666 1,085 -0,419 -38,594%
Liquidez Razén Acida 1,333 1,608 -0,275 -17,086%
Razon de Endeudamiento 182,070% 484,919% -302,849% -62,453%
Proporcién deuda corto plazo 46,694% 33% 14% 41,576%
Endeudamiento Cobertura de Gastos Financieros - - = -

Total de Activos con indicacion de las inversiones N/A N/A N/A N/A
Rotacién de Inventario 78,24 35.485,00 -3540676% -99,780%
Actividad Permanencia de Inventarios 4,60 318,50 -31390% -98,555%

Ingresos y costos de explotacion - - - -
Resultado operacional MUSD64.357 MUSD70.534 | MUSD-6.177 -8,757%
Gastos Financieros MUSD17.078 | MUSD30.066 | MUSD-12.988 -43,198%
Resultado no operacional MUSD-22.397 MUSD7.163 | MUSD-29.560 | -412,676%

R.A.LLD.A.LE. MUSD64.096 MUSD62.054 MUSD2.042 3,291%
Resultados Utilidad (pérdida) después de impuesto MUSD12.479 MUSD53.466 | MUSD -40.987 -76,660%
Rentabilidad del Patrimonio 4,628% 26,340% -21,712% -82,428%
Rentabilidad del Activo 4,081% 27,018% -22,937% -84,895%
Rentabilidad Rendimiento activos operacionales 31,406% 46,315% -14,909% -32,191%
Utilidad por accién UsSD120 USD 592 USD -472 -79,675%

Retorno de Dividendos 0 0 0 0%

Analisis Liquidez
a) Razon de liquidez: (Activo circulante / Pasivo circulante)
b) Razoén Acida: (Activos mas liquidos / Pasivo circulante)

Analisis Endeudamiento
a) Razon de endeudamiento: (Pasivo corriente + no corriente / Patrimonio)

b) Proporcion deuda corto plazo (Pasivo corriente / Total pasivos)

c¢) Cobertura Gastos Financieros

Analisis de Actividad
a) Total de activos con indicacion de las inversiones y enajenaciones de importancia

realizadas

b) Rotacién de inventario: (Costo de venta / inventario promedio)
c) Permanencia de inventarios: ((Inventario Promedio / Costo de venta) * 360)

Andlisis Resultado
a) Ingresos y costos de explotacion, desglosados por linea de negocio, segmentos
geograficos y otro que a su juicio de la administracién sea relevante.
b) Resultado operacional

c) Gastos Financieros

d) Resultado no operacional
e) RA.LLD.A.LE.: (Resultado antes de impuestos, intereses + depreciacion +
amortizacion + items extraordinarios)

f) Utilidad (pérdida) después de impuestos.
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Analisis Rentabilidad

a) Rentabilidad del patrimonio: (Utilidad (pérdida) del ejercicio / patrimonio promedio)
b) Rentabilidad sobre los activos: (Utilidad del ejercicio / activos promedios)

¢) Rendimiento activos operacionales: (Resultado operacional / Activos operacionales
promedio)

d) Valor por Accién: (Utilidad del ejercicio / N° Accion)

e) Retorno de Dividendos: (Suma de dividendos pagados en los ultimos doce meses /
Valor por Accién)

5. Analisis de Riesgo:

Empresa Eléctrica Panguipulli S.A., esta sujeta a politicas de administracion de riesgo
dadas por la Gerencia, de las cuales exponemos los siguientes riesgos financieros:

a) Riesgo de Crédito:

Debido a la naturaleza del negocio, la estimacion de incobrabilidad de cuentas por cobrar
comerciales y empresas relacionadas es cercana a cero, producto de la naturaleza de
éstas. No obstante, la Sociedad evalla aquellos casos particulares que ameriten una
consideracién especial en base a las circunstancias especificas del caso. No existe una
politica de incobrabilidad por antigliedad de las deudas.

b) Riesgo de Liquidez

La Sociedad mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacién de créditos a
largo plazo e inversiones financieras temporales, por montos suficientes para soportar las
necesidades proyectadas para un periodo que esta en funcion de la situacion y
expectativas de los mercados de deuda y de capitales.

El riesgo de liquidez se considera bajo, debido a que las cuentas por cobrar comerciales
son a menos de 30 dias y las cuentas por pagar comerciales son en promedio mayores a
30 dias con una politica de caja centralizada con su matriz evidenciada con contratos de
cuenta corriente mercantil que garantizan que en caso de eventuales déficit estos sean
cubiertos a través de la aplicacidén de estos contratos.

¢) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de cambio proveniente de los items
denominados en monedas o unidades de reajustes distintas al délar.

Los riesgos de tipos de cambio corresponden, principalmente, a pagos a realizar en el
mercado chileno por adquisicién de materiales asociados a proyectos o los créditos
acumulados de IVA con el Servicio de Impuestos Internos.

El financiamiento con empresas del grupo o entidades bancarias estan denominados en
dolares para calzar la posicidn versus la generacién de efectivo por sus contratos en la
misma moneda.



